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Иностранные инвестиции являются движущей силой развития российского нефтегазо-

вого комплекса и экономики в целом. Так было до 2014 года, сегодняшняя ситуация не-
сколько изменилась: приток иностранных инвестиций в энергетический сектор России ос-
ложняется не только введенными санкциями, но и главным препятствием - нестабильностью 
мировых цен на энергоносители. Текущая ценовая конъюнктура, а также ситуация со спро-
сом и предложением подталкивают иностранных инвесторов к сокращению инвестиционно-
го предложения. В статье проводится анализ динамики, видовой и отраслевой структуры 
ежегодных потоков иностранных инвестиций в экономику России, что позволяет выявить 
основные тенденции привлечения иностранного капитала в последние несколько лет. В рос-
сийской экономике на данный момент наиболее привлекательными направлениями для ино-
странных инвесторов являются добыча полезных ископаемых, обрабатывающие производст-
ва, оптовая и розничная торговля. Данные виды экономической деятельности занимают бо-
лее 60% в общем объеме иностранных инвестиций. 
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Foreign investment is the driving force behind the development of the Russian oil and gas 

complex and the economy as a whole. This was the case until 2014; the current situation has 
changed somewhat: the inflow of foreign investment in the Russian energy sector is complicated 
not only by the imposed sanctions, but also by the main obstacle - instability of world energy prices. 
The current price conjuncture, as well as the situation with supply and demand, is pushing foreign 
investors to reduce investment proposals. The article analyzes the dynamics, species and sectoral 
structure of annual flows of foreign investment in the Russian economy, which allows to identify 
the main trends in attracting foreign capital in the past few years. In the Russian economy, at the 
moment, the most attractive areas for foreign investors are mining, manufacturing, wholesale and 
retail trade. These economic activities account for more than 60% of the total foreign investment. 
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Введение 
 
Иностранные инвестиции являются одним из важнейших индикаторов 

уровня экономического развития страны. По их объему можно судить об инве-
стиционной  привлекательности, которая характеризует способность создавать 
и поддерживать благоприятные условия для потенциальных инвесторов. Россия 
на фоне минувшего экономического кризиса остро нуждается в увеличении 
притока иностранного капитала. В последние годы в России наблюдалась об-
ратная тенденция, причинами которой являются не только экономические, но и 
политические предпосылки [1-3]. 

Инвестиционные проекты в нефтегазовом секторе отличаются тем, что они 
сильно зависят от глобальной экономической среды, которая влияет на их при-
быльность и, как следствие, на экономическую эффективность. Риски, прису-
щие таким проектам, также отличаются более широким диапазоном, чем в дру-
гих отраслях, и могут оказать решающее влияние на экономические параметры 
инвестиционной сделки. Одним из значительных рисков в этой отрасли являет-
ся финансовый риск, который, в свою очередь, связан с недостаточным финан-
сированием проектов - это прямой результат отсутствия прямых иностранных 
инвестиций и оттока капитала из страны, который составляет значительные 
суммы сегодня в России. 

Это подтверждается информацией EPFR - Emerging Portfolio Fund 
Research, организации, специализирующейся на сборе и анализе информации  
о притоке и оттоке средств в инвестиционных фондах. Так, по данным за ян-
варь-март 2015 года отток капитала с российского рынка составил 56 млн. дол-
ларов. Чистый отток капитала из России в 2017 году составил 31,3 млрд долла-
ров США [4-5]. 

Кроме того, из-за отсутствия инвестиций многие проекты по разведке  
и даже добыче нефти и газа приостановлены или закрыты. Например, из-за вы-
хода иностранных инвесторов Роснефть прекратила разведочное бурение для 
семи проектов на арктическом шельфе, расположенных на Южно-
Привозвоземельском, Поморском, Северо-Поморском, Северо-Поморском 2, 
Русском, Западно-Матвеевском и Восточно-Сибирском лицензионных участ-
ках. Начало промышленного производства также отложено на уникальном Рус-
ском месторождении в Ямало-Ненецком автономном округе, разрабатываемом 
подразделением «Роснефть» «Тюменнефтегазе». 

Целью исследования является анализ динамики и структуры иностранных 
инвестиций в Россию в последние несколько лет и оценка влияния иностран-
ных инвестиций на развитие нефтегазовой отрасли России. 

 
Методы и материалы 

 
В статье применена совокупность методов и общеметодологические принци-

пы научного исследования, экономический анализ (исторический, системный, 
причинно-следственный, функциональный и др.), методы классификации данных, 
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статистический анализ, регрессионный анализ. Эмпирическую базу данного ис-
следования составили статистические данные Центрального Банка России, финан-
совые отчетности компаний и другие государственные источники данных. 

 
Результаты и обсуждение 

 
1. Динамика и структура иностранных инвестиций в Россию 
Ранее иностранные инвесторы рассматривали Россию как перспективный  

и интересный рынок: относительно стабильная экономика, которую обеспечи-
вали высокие цены на нефть, с высокой вероятностью гарантировала возмож-
ность увеличения доходов от инвестирования. Кризис 2008-2009 годов не изме-
нил мнения инвесторов о перспективности России, и в течение нескольких лет 
инвестиционные показатели вернулись к докризисному уровню.  В 2013 г. Рос-
сия занимала третье место в мире по объему прямых иностранных инвестиций 
после США и Китая [6-8]. 

Ситуация значительно изменилась после введения санкций и ухудшения 
экономической и политической ситуации в стране в целом и в совокупности  
с падением цен на нефть. С 2013 г. по 2015 г. прямые иностранные инвестиции 
сократились почти в десять раз (рис. 1), а в 2014 г. отток капитала из страны ус-
тановил исторический максимум и достиг 151 млрд. долл. США. 

 

 
Рис. 1. Объем поступления прямых иностранных инвестиций  

в Россию с 2000 г. по 2017 г., млрд. долл. США 
Источник: ЦБ РФ 

 
 
2. Отраслевая структура иностранных инвестиций в Россию 
В российской экономике на данный момент наиболее привлекательными 

направлениями для иностранных инвесторов являются добыча полезных иско-
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паемых, обрабатывающие производства, оптовая и розничная торговля. Данные 
виды экономической деятельности занимают более 60% в общем объеме 
(рис. 2), что говорит о том, что эти направления могут являться приоритетными 
при решении задачи увеличения притока иностранного капитала. В 2016 г. ино-
странные компании проявляли интерес к месторождениям Восточной Сибири и 
Дальнего Востока: индийские компании ONGC и Oil India Limited приобрели доли 
в Ванкорском месторождении, сумма сделки составила 1,3 млрд. долл. США  
и 2 млрд. долл. США соответственно. Китайская компания Beijing Gas приобрела 
долю в Верхнечонском месторождении, сумма сделки составила 1,1 млрд. долл. 
США [9-10]. 

 

 
Рис. 2. Доля накопленных прямых иностранных инвестиций  
по видам экономической деятельности на 01.01 2016 г.: 

1. Обрабатывающие производства 
2. Добыча полезных ископаемых 
3. Оптовая и розничная торговля 
4. Финансовая деятельность, страхование 
5. Предоставление прочих услуг 
6. Информация и связь 
7. Недвижимость 
8. Не распределено по отраслям 
9. Строительство 
10. Производство и распределение элек-
троэнергии, газа, пара и кондиционирова-
ние воздуха 
11. Транспорт и хранение 

12. Деятельность в области аренды и лизинга 
13. Сельское хозяйство, лесное хозяйство  
и рыболовств 
14. Научные исследования и разработки 
15. Деятельность гостиниц и ресторанов 
16. Здравоохранение и предоставление соци-
альных услуг 
17. Деятельность по организации отдыха  
и развлечений, культуры и спорта 
18. Сбор, очистка и распределение воды. 
Сбор сточных вод, отходов и аналогичная 
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19. Образование 
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Одним из долгосрочных интересов России является создание экономики 
инновационного типа, интегрированной в мировое технологическое и экономи-
ческое пространство. В последние несколько лет значительно увеличилась доля 
стран АТР в объеме иностранных инвестиций в Россию и, в особенности,  
в нефтегазовый комплекс Восточной Сибири и Дальнего Востока, что говорит 
об особой роли данного региона для экономического развития страны. По мере 
истощения действующих месторождений, возникает необходимость добычи  
в труднодоступных местах, что требует наличия соответствующей инфраструк-
туры. Для дальнейшего развития нефтегазового сектора Восточной Сибири не-
обходимо создать условия для освоения ресурсного потенциала региона, как 
сильно выработанных месторождений, так и ресурсов тяжелой нефти и нетра-
диционных залежей нефти и газа, а это требует улучшения инвестиционного 
климата страны и увеличения притока инвестиционных вложений [11-12]. 

3. Оценка влияния иностранных инвестиций на нефтегазовую отрасль России 
В последние годы в мировой экономике преобладает эконометрический 

подход к изучению прямых иностранных инвестиций и его влияния на развитие 
экономики и нефтегазового сектора. В большинстве работ он используется для 
обоснования гипотез, выдвинутых авторами. Его недостатки заключаются  
в следующем: он подвержен сильным статистическим ошибкам из-за неточной 
или непредставительной выборки, условия применимости регрессионных мо-
делей, как правило, требуют введения серьезных ограничений, которые не на-
блюдаются в реальной экономике. Интерпретация результатов подобных ис-
следований также предоставляет некоторую свободу для авторов. 

Однако использование эконометрических методов наиболее эффективно 
для выявления зависимости и влияния таких переменных, как иностранные ин-
вестиции и производственные показатели нефтегазового комплекса. 

Используемая в расчетах модель анализа временных рядов сформулирова-
на следующим образом (1): 

ܥܲ ܱ ൌ ݂ሺܫܦܨିଵሻ 

ܩܰܲ ൌ ݂ሺܫܦܨିଵሻ 

ܥܴ ൌ ݂ሺܫܦܨିଵሻ 

ܥܺ ܱ ൌ ݂ሺܲܥ ܱ, ,ܥܴ  ିଵሻܫܦܨ

ܩܰܺ ൌ ݂ሺܲܰܩ,  ିଵሻܫܦܨ

(1)

где  PCO – добыча нефти; 
FDI – приток ПИИ; 
PNG – добыча природного газа; 
RC – объем переработки; 
XCO – экспорт нефти; 
XNG – экспорт природного газа; 
J - год. 



204 

Более подробно (2): 

ܥܲ ܱ ൌ ߙ  ିଵܫܦܨଵߙ  ݁ 

ܩܰܲ ൌ ߚ  ିଵܫܦܨଵߚ  ݁ 

ܥܴ ൌ ߛ  ିଵܫܦܨଵߛ  ݁ 

ܥܺ ܱ ൌ ߜ  ܥଵܲߜ ܱ  ܥଶܴߜ  ିଵܫܦܨଷߜ  ݁ 

ܩܰܺ ൌ ߝ  ܩଵܲܰߝ  ିଵܫܦܨଶߝ  ݁ 

e – ошибка. 

(2)

Данные по прямым иностранным инвестициям и производственным пока-
зателям нефтегазовой отрасли были собраны за 12 лет с 2006 по 2017 год. 

Исходя из результатов оценки уравнения статистической модели, постро-
енной на данных за период с 2007 по 2017 гг., существует значительная связь 
между производством и экспортом газа в России и прямыми иностранными ин-
вестициями в качестве независимой переменной. Связь между ПИИ и объемами 
добычи и переработки нефти положительна, но незначительна, в то время как 
между ПИИ и экспортом нефти существует положительная и значимая взаимо-
связь. 

 
Заключение 

 
В российской экономике на данный момент наиболее привлекательными 

направлениями для иностранных инвесторов являются добыча полезных иско-
паемых, обрабатывающие производства, оптовая и розничная торговля. Данные 
виды экономической деятельности занимают более 60% в общем объеме пря-
мых иностранных инвестиций, что говорит о том, что эти направления могут 
являться приоритетными при решении задачи увеличения притока иностранно-
го капитала. 

Исходя из результатов оценки уравнения статистической модели, постро-
енной на данных за период с 2007 по 2017 гг., существует значительная связь 
между производством и экспортом газа в России и прямыми иностранными ин-
вестициями в качестве независимой переменной. Связь между ПИИ и объемами 
добычи и переработки нефти положительна, но незначительна, в то время как 
между ПИИ и экспортом нефти существует положительная и значимая взаимо-
связь. 

Результаты статистической модели уравнения для оценки значимости 
влияния ПИИ на производство нефти, газа, объемы переработки, экспорт нефти 
и газа подтверждают сохраняющуюся значимость воздействия ПИИ на произ-
водство и экспорт углеводородов в России. 

 
Исследование выполнено при финансовой поддержке РФФИ в рамках на-

учного проекта № 18-010-01032. 
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